Ksztaltowanie sie indekséw WIG w 2003 roku

praca pochodzi z serwisu pracemagisterskie.eu - prace magisterskie

Do najwazniejszych wskaznikow polskiej gietdy zaliczamy Warszawski Indeks
Gieldowy oraz WIG-20, ktory jest indeksem duzych spotek. Oprocz dwoch wyzej
wymienionych indeksow gietda réwniez wylicza warto$ci innych indeksow.

WIG - Warszawski Indeks Gietdowy to najbardziej znany oraz najstarszy indeks
warszawskiej gietdy. WIG wyliczany jest od 16 kwietnia 1991 roku czyli od pierwszej
sesji gietdowe;.

Warszawski Indeks Gietdowy jest to indeks szeroki, poniewaz jego warto$¢
okresla si¢ na podstawie cen akcji spotek notowanych na rynku podstawowym. Wyjatek
stanowig tutaj Narodowe Fundusze Inwestycyjne.

W dniu, w ktorym odbywaja si¢ notowania, warto$¢ indeksu WIG podawana jest
0 godzinie 10 rano i jest to tzw. warto$¢ otwarcia.

W ciagu trwania sesji indeks jest obliczany co minutg, a podstawe do obliczen
stanowig zawierane transakcje. Po zakonczeniu sesji obliczany jest natomiast kurs
zamkniecia. Wartos¢ indeksu WIG obliczana jest na biezaco.

WIG-20 zawiera w sobie dwadziescia najwickszych spotek notowanych na
gietdzie 1 dlatego jest on nazywany indeksem waskim.

Indeks WIG-20 odwzorowuje zachowanie najwazniejszych akcji i w zwiagzku z
tym jego zmiany sg pilnie obserwowane przez rynek. Jest on rowniez instrumentem
bazowym stanowigcym podstawe wyliczen dla kontraktow terminowych. Wartosc¢
WIG-20 jest obliczana od 16 kwietnia 1994 roku.

Podobnie jak w przypadku WIG, warto$¢ indeksu WIG-20 jest podawana na
poczatku 1 na koncu sesji (tzw. warto$¢ otwarcia i zamknigcia). W trakcie sesji wartos¢
tego indeksu jest obliczana co 30 sekund.

MIDWIG jest to indeks, odwzorowujacy zachowanie 40 akcji srednich spotek,

jego warto$¢ jest wyliczana od 31 grudnia 1997 roku. Warto$¢ indeksu jest podawana


http://pracemagisterskie.eu/

na poczatku 1 na koncu sesji, w trakcie notowan zmienia si¢ co minute. Jest to rowniez
przyktad indeksu cenowego (waskiego).

WIRR to indeks rynku réwnolegtego, obliczany na podstawie cen notowanych
tam spotek - jest to wiec wskaznik typu szerokiego (dochodowego). Warto$¢ indeksu
WIRR jest obliczana od 31 grudnia 1994 roku. W dniu sesji wartos$¢ indeksu podawana
jest dwukrotnie: o godzinie 11.30 (po tzw. pierwszym fixingu, jest to warto$¢ otwarcia)
oraz po zakonczeniu sesji (kurs zamknigcia).

TechWIG to indeks opisujacy tzw. Segment Innowacyjnych Technologii
(SITech), czyli zachowanie akcji spotek, zaliczanych do sektorow: medialnego,
informatycznego i telekomunikacyjnego. TechWIG jest ponadto podobnie jak WIG-20

- instrumentem bazowym dla kontaktow terminowych.

Tabela 1. Indeksy Gietldy Papierow Warto$ciowych

Rok 2003

Nazwa indeksu Stopa zwrotu (%) | Wartosé na koniec roku
MIDWIG 33,6 1 269,34

NIF -1,8 58,71

WIG 44,9 20 820,07

WIG20 33,9 1574,04

WIRR 100,7 2 740,68

TechWIG 60,6 571,86

Zrédto: http://www.gpw.com.pl

TechWIG jest obliczany od 31 grudnia 1999 roku, w dniach sesyjnych podawane
sa kolejno: warto$¢ otwarcia, warto$ci biezace w trakcie notowan (obliczane co pot
minuty) oraz kurs zamkni¢cia. Subindeksy sektorowe. Obok wymienionych wyzej
indeksow, gietda oblicza rowniez warto$¢ indeksow sektorowych, obrazujagcych zmiany
cen akcji spotek z roznych segmentéw gospodarki. Aktualnie obliczane s3 warto$ci
otwarcia i zamknigcia nast¢pujacych indekséw: WIG - banki, WIG - budownictwo,

WIG - informatyka, WIG - spozywczy oraz WIG - telekomunikacja.



Tabela 2. Subindeksy sektorowe WIG

Rok 2003
Nazwa indeksu Stopa zwrotu (%) Wartosé na koniec
roku
Banki 9,3 26 321,38
Spozywczy 48,8 18 850,71
Budownictwo 34,5 14 626,15
Informatyka 42,6 13 393,40
Telekomunikacja 27,7 7 747,87

Zrédto: http://www.gpw.com.pl

TechWIG to indeks opisujacy tzw. Segment Innowacyjnych Technologii
(SITech), czyli zachowanie akcji spolek, zaliczanych do sektoréw: medialnego,
informatycznego i telekomunikacyjnego. TechWIG jest ponadto podobnie jak WIG-20

- instrumentem bazowym dla kontaktow terminowych.

Tabela 3. Indeksy zagraniczne.

Rok 2003
Nazwa indeksu Stopa zwrotu (%)

ATX -100,0
DJIA -100,0
BUX -100,0
BOVESPA -100,0
FTSE100 -100,0
PX50 -100,0
DAX -100,0
NASDAQ COMP. -100,0
CAC-40 -100,0
NIKKEI 225 -100,0
CESI -100,0

Zrédto: http://www.gpw.com.pl

MIDWIG jest to indeks, odwzorowujacy zachowanie 40 akcji srednich spotek,
jego warto$¢ jest wyliczana od 31 grudnia 1997 roku. Warto$¢ indeksu jest podawana
na poczatku 1 na koncu sesji, w trakcie notowan zmienia si¢ co minutg. Jest to rOwniez

przyktad indeksu cenowego (waskiego).



Wykres 1. Udzial wzrostow i spadkéw WIGOMETRU.
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Zrédto: http://www.gpw.com.pl

Wykres 2. Rozktad odpowiedzi.
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Zrédto: http://www.gpw.com.pl

Badania koniunktury prowadzone sg w oparciu o zestaw tych samych pytan
kierowanych co tydzien bezposrednio do uczestnikow ankiety. Wskazujga oni swoje

przewidywania co do zmiany warto$ci indeksu WIG20 na koniec nastepnego tygodnia,

wybierajac jedng z trzech mozliwosci:

— WZrost,




— bez zmian,

— spadek.

Przewidywania formutowane sg w kazdy czwartek, a wyniki prezentowane sg w
najblizszy piatek po zakonczeniu sesji gieldowej. Jednoczes$nie przyjmuje sie, ze
oczekiwania zmiany indeksu nie przekraczajace 1,5% interpretowane sg jako brak
zmiany.

Wartos¢ wskaznika oblicza si¢ w nastepujacych krokach:

— zsumowanie wszystkich odpowiedzi,

obliczenie procentu odpowiedzi "wzrost",

obliczenie procentu odpowiedzi "spadek",

obliczenie salda (r6znicy) pomigdzy procentem odpowiedzi "wzrost", a
"spadek".

Dla prezentacji przebiegu WIGOMETRU wykorzystuje si¢ wskaznik obliczony
jako saldo oczekiwan pozytywnych i negatywnych. Wskaznik ten moze przyjmowac
wartosci od - 100 pkt. do +100 pkt.

Wartos¢ dodatnia oznacza, ze wérdd osoéb zawodowo zwigzanych z rynkiem
kapitatlowym jest przewaga osob nastawionych optymistycznie, a warto$¢ ujemna, ze
jest wiecej pesymistow. Postuzymy si¢ ponizszym przyktadem.

Na 150 otrzymanych odpowiedzi:

— 50 "wzrost" (33%) ,
— 60 "bez zmian" (40%),
— 40 "spadek™ (27%).

Warto$¢ wskaznika jest obliczana jako réznica pomiedzy procentem odpowiedzi
"wzrost", a procentem odpowiedzi "spadek: W naszym przypadku:

33-27=6

Oznacza to, ze warto$¢ wskaznika w ostatnim badaniu wyniosta 6. Tym samym
wskazuje przewage optymistow nad pesymistami.

Badania nastrojow prowadzone sg wsréd wybranej grupy oséb zawodowo
zwigzanych z rynkiem kapitatowym:

— Dyrektorzy inwestycyjni,



— Doradcy inwestycyjni,
— Fund Menadzerowie,
— Maklerzy papierow wartosciowych,
— Analitycy gietdowi.
Osoby te reprezentujg istniejgce na rynku kapitalowym instytucje: fundusze

emerytalne i inwestycyjne, banki inwestycyjne, firmy Asset Management oraz biura
maklerskie.

Ponizszy wykres 3, prezentuje wartosci WIGOMETRU oraz rzeczywiste
zmiany indeksu WIG20 w porownywalnym okresie.

Wykres 3. Poréwnanie WIGOMETRU z WIG20.
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Zrédto: http://www.gpw.com.pl

Blisko rok temu Gietda rozpoczg¢ta podawanie wartosci wskaznika koniunktury
WIGOMETR. Warto$ci wskaznika s3 odzwierciedleniem oczekiwan rodzimych
doradcow inwestycyjnych, maklerow i analitykdw, co do zmiany warto$ci indeksu

WIG20 na koniec nastgpnego tygodnia.



W roku 2003 indeks WIG20, 20 razy byl na plusie, 9 razy spadat, 20 razy nie
zmienit wartosci w ciggu tygodnia (tzn. zmiana byta mniejsza niz 1,5 %). WIGOMETR
przewidywat 24 wzrosty, 23 spadki a 2 razy nie wykazywal zmian - ws$rdd
ankietowanych mamy wig¢c tylu samo optymistoéw co pesymistow.

Konfrontacja przewidywan uczestnikow badan z rzeczywistymi zmianami
indeksu WIG20 wyglada nastepujaco:

— oczekiwania badanych pokryly si¢ 23 razy z rzeczywistym stanem rynku,
co daje blisko 50% skuteczno$¢ wskaznika,

— w 14 przypadkach trafne przewidywania dotyczyty wzrostu a w 9
przypadkach spadkéw indeksu WIG20 w prognozowanym tygodniu.

W calym okresie w badaniach uczestniczylo ponad 50 przedstawicieli biur

maklerskich, funduszy inwestycyjnych i emerytalnych.
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