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Krzywa Phillipsa dowodzi, ze wyzszej stopie inflacji towarzyszy nizsza
stopa bezrobocia i odwrotnie. Sugeruje to, Ze mozemy wybra¢ nizsze bezrobocie

za cen¢ wyzszej inflacji lub odwrotnie.!
Krzywa Phillipsa obrazuje odwrotng zalezno$¢ migdzy wyzsza inflacjg a nizszym
bezrobociem. W latach sze$¢dziesiatych sadzono, ze stopie bezrobocia wynoszacej 2,5%

towarzyszytaby stopa inflacji rowna zeru.

Rysunek 1. Krzywa Phillipsa
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Rozwazymy model gospodarki, w ktérej poziom pelnego zatrudnienia i
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produkcji potencjalnej sa w dlugim okresie state, lecz proces dostosowan cen I ptac
przebiega ospale. Reagujac na poczatkowe zaburzenia, ptace i ceny zmieniajg si¢ powoli
I gospodarka stopniowo powraca do stanu petnego zatrudnienia, w miar¢ jak zmiany cen
wplywajg na rozmiary realnej podazy pienigdza.

Rozpoczniemy od przyjecia zatozenia, ze w diugim okresie nominalna podaz
pienigdza jest stata. Kiedy gospodarka powraca do stanu pelnego zatrudnienia, inflacja
znika, co pozwala utrzymac realng podaz pienigdza na poziomie odpowiadajgcym realnej
wielkoSci zglaszanego nan popytu, w sytuacji, gdy dochdéd rowna si¢ produkcji
potencjalnej, a nominalna stopa procentowa ksztattuje si¢ na wysokosci odpowiadajace;j
jej dlugookresowemu poziomowi réwnowagi.?

Przyjmijmy teraz, ze w sytuacji wyjsciowej, kiedy wszystkie rynki sg zréw-
nowazone, dochodzi do jednorazowego, trwalego zwigkszenia nominalnej podazy
pienigdza. Poniewaz ceny i ptace nie wzrastaja od razu w znacznym stopniu, realna podaz,
pienigdza musi si¢ zwigkszy¢, co powoduje obnizke stopy procentowej, majacg sktonié
ludzi do trzymania wigkszych realnych zasobow pienigdza. W krotkim okresie wzrost
globalnego popytu na dobra prowadzi do wzrostu produkcji. Spada bezrobocie.

Na rysunku 1 opisywany proces rozpoczat si¢ od stanu rownowagi W punkcie
E, kiedy inflacja wynosita zero, a bezrobocie rownato si¢ stopie naturalnej U*.
Bezposrednig konsekwencja wzrostu popytu globalnego jest przej$cie gospodarki do
stanu, ktoremu moze odpowiadaé¢ punkt A na krzywej Phillipsa. Poniewaz ceny nieco
wzrosty, inflacja jest wyzsza od zera: wyzszy poziom tacznego popytu i produkcji
spowodowat spadek bezrobocia ponizej jego stopy naturalnej U.

Jest to jednak dopiero pierwszy etap w procesie dostosowan. Gospodarka nie
zastyga w punkcie A na zawsze. Place rosng stopniowo, reagujgc na Wzrost popytu na
prace, i ceny podnosza si¢, w miare jak przedsigbiorstwa rekompensujg sobie ten wzrost
ptac. Co dzieje sie, jezeli proces ten potrwa dtuzej? Po pierwsze, wyzsze ceny spowoduja
spadek realnej podazy pieniadza i wzrost stopy procentowej, co wymusi spadek popytu na
realne zasoby pienigdza. Popyt globalny zacznie spadaé, a bezrobocie — ponownie
wzrasta¢. Po drugie, cho¢ ptace 1 ceny nadal rosng, tempo tego wzrostu jest coraz nizsze.

Poniewaz wyzszy poziom cen powoduje zmniejszenie realnej podazy pienigdza i popytu
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globalnego w stosunku do poziomu produkcji potencjalnej, ktora cheiatyby dostarcza¢ w
dhugim okresie przedsigbiorstwa, dodatkowa presja na wzrost plac i cen jest coraz stabsza w
miar¢ trwania procesu dostosowawczego.

Na rysunku 1 odpowiada temu przesuwanie si¢ gospodarki wzdhuz krzywej
Phillipsa w dot, od punktu A z powrotem ku punktowi E odpowiadajagcemu réwnowadze
dtugookresowej. Zostanie on w koncu osiggnigty. W momencie gdy ceny i ptace wzrosng
wystarczajgco, aby obnizy¢ realng podaz pienigdza i spowodowac wzrost stopy procentowej
do poziomu zrownujacego popyt globalny z produkcja potencjalng, gospodarka znajduje si¢
znowu w stanie rownowagi dlugookresowej. Poniewaz z zalozenia nominalna podaz
pienigdza nie zmienia si¢, inflacja jest wowczas rowna zeru. Presja na zmiang ptac i cen
zanika.

To samo rozumowanie mozna przeprowadzi¢ w odwrotnym kierunku. Jednak
poczatkowy wstrzas jest wywotany spadkiem popytu globalnego, to w krotkim okresie
nastapig dwie zmiany. Pewien spadek plac i cen sprawi, ze inflacja stanie si¢ wowczas
ujemna. Poniewaz jednak ceny i ptace dostosujg si¢ jedynie czg$ciowo, spadek popytu
globalnego spowoduje wzrost bezrobocia®. Gospodarka przesunie si¢ w kierunku punktu B
wzdhuz krzywej Phillipsa na rysunku 1. Przymusowe bezrobocie doprowadzi nastepnie do
stopniowego spadku ptac \ cen, podnoszac w ten sposob realng podaz pienigdza,
obnizajac stope procentowsg i zwigkszajgc globalny popyt. Gospodarka stopniowo
przesunie si¢ w gore Krzywej Phillipsa z punktu B do punktu E, w ktorym nastapi powrot
do pelnego zatrudnienia i nie bedzie inflacji.

Z dotychczasowej analizy mozemy wyciggna¢ dwa wnioski. Po pierwsze, bledem
byto interpretowanie krzywej Phillipsa jako ilustracji #rwatej zaleznosci odwrotnej migdzy
inflacjg a bezrobociem. Wskazuje ona, ze zalezno$¢ ta ma charakter przejsciowy i1 pojawia
si¢ tylko w okresie dostosowywania si¢ gospodarki do gwattownie zmienionego poziomu
popytu globalnego. Wzrost tacznego popytu wymusza przejsciowq inflacje, ktora powoduje
spadek realnych zasobow pieniadza i sprawia, ze popyt globalny z powrotem ustala si¢ na
poziomie odpowiadajacym stanowi pelnego zatrudnienia.

Po drugie, szybkos$¢, z jaka gospodarka przesuwa si¢ z powrotem wzdhuz krzywej

Phillipsa, zalezy od gigtkos$ci ptac nominalnych, a zatem i cen. Skrajni monetarysci sadza,
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ze ich dostosowanie si¢ jest blyskawiczne. Wedlug tej krancowej wersji monetaryzmu, fakt,
ze gospodarka nie znajduje si¢ ciggle w stanic réwnowagi dlugookresowej, jest
spowodowany jedynie tym, ze praCownicy zawieraja obowigzujace przez caly rok
porozumienia ptacowe. Zmiany popytu globalnego, ktorych nie przewidziano w chwili
ustalania wysokosci ptac, oznaczaja, ze ptace nominalne i ceny przejsciowo ksztaltujg sie
na poziomie uniemozliwiajagcym odpowiednie dostosowanie si¢ realnej podazy pienigdza
I tym samym — zrownanie popytu globalnego z produkcja potencjalng. Jednak btedy tego
rodzaju sg korygowane w trakcie kolejnych negocjacji ptacowych. W przeciwienstwie do
radykalnej wersji monetaryzmu, model zaktadajacy pewna oci¢zatos¢ w dostosowywaniu
si¢ plac oznacza, ze gospodarka potrzebuje o wiele wigcej czasu, aby w pelni dostosowac
si¢ do gwaltownych zmian popytu globalnego. Ruchy wzdtuz krzywej Phillipsa, z
powrotem ku stanowi rownowagi dtugookresowej, trwajg o wiele dluzej. Rozwazania o
krotkookresowych procesach dostosowawczych sg pozytecznym wprowadzeniem do
naszej analizy. Jest to jednak dopiero poczatek. Po pierwsze, zatozylismy, ze rownowaga
dlugookresowa oznacza m.in. stalo§¢ nominalnej podazy pieniagdza 1 brak inflacji. Po
drugie, przyjelismy, ze wszelkie wstrzasy dotykaja globalnego popytu, a nie globalnej po-
dazy. Przyjeliémy wreszcie, ze naturalna stopa bezrobocia jest stata. Kiedy uchylimy te
trzy zalozenia, bedziemy w stanie zrozumie¢ peten obraz wydarzen.

Rysunek 2 pozwala zastosowaé aparat pojeciowy w analizie skutkow decyzji
podjetych przez nowy rzad, ktorego zadaniem jest sttumienie inflacji.*

Przyjmijmy, ze analize gospodarki rozpoczynamy od punktu roéwnowagi
dhlugookresowej E lezacego na krotkookresowej krzywej Phillipsa PCr Nominalna podaz
pienigdza, ceny i ptace nominalne zwigkszaja si¢ w jednakowym tempie nr Zdaniem
rzadu, tak wysoka inflacja jest niemozliwa do zaakceptowania i w dlugim okresie nalezy
ja obnizy¢ do poziomu ny. Rzad pragnie, aby gospodarka znalazta si¢ w nowym punkcie
rownowagi dlugookresowej F. W dniu, w ktorym zostaje wybrany, oglasza, ze stopa
wzrostu nominalnej podazy pienigdza zostanie na state zmniejszona z ny do n.

W krotkim okresie przedsigbiorstwa sg zwigzane swymi wczesniejszymi umowami
i muszg zwigkszac ptace nominalne zgodnie ze starg stopg inflacji TTj. Ich pole manewru

jest ograniczone i w krotkim okresie nie sg w stanie obnizy¢ tempa wzrostu cen. Dlatego
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obnizka stopy wzrostu nominalnej ilo$ci pieniadza prowadzi do zmniejszenia realnej
podazy pienigdza. Ceny rosng szybciej niz nominalna ilo$¢ pienigdza. Popyt globalny
spada 1 pojawia si¢ przymusowe bezrobocie. Gospodarka przesuwa si¢ wzdiuz
krotkookresowej krzywej Phillipsa PC1 do punktu A. Bezrobocie jest wyzsze, a inflacja

zostata zmniejszona jedynie w nieznacznym stopniu.

Rysunek 2 .Oczekiwania i wiarygodnos¢
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Zrodio: Begg D. ,,Makroekonomia” PWE, Warszawa 1997, 5.272
W  punkcie wyjscia gospodarka znajduje si¢ w stanie roOwnowagi

dhlugookresowej (punkt E). Nastepnie rzad obniza stope wzrostu podazy pienigdza z n:

do n2. Poczatkowo powoduje to spadek realnej podazy pienigdza i przesuniecie



gospodarki z punktu E do A. Bezrobocie wzrasta do t/r Jezeli ludzie uwierza, ze tempo
wzrostu ilosci pienigdza nz nie zmieni si¢, to zdadza sobie rdwniez sprawe, iz nowym
punktem rownowagi dlugookresowej bedzie punkt F. Krotkookresowa krzywa Phillipsa
przesuwa si¢ z potozenia PC; do PC», a gospodarka przechodzi od stanu opisanego jako
punkt A do stanu opisanego w punkcie B. Nastepuje gwattowny spadek tempa wzrostu
ptac nominalnych, poniewaz ludzie u$wiadamiajg sobie, ze inflacja zmniejszy si¢ i
roszczenia placowe moga zosta¢ zlagodzone. Nastepnie gospodarka przesuwa si¢ ku
gorze wzdluz krzywej PC,, z punktu B do punktu F. Jezeli jednak pracownicy
spodziewaja si¢, ze tempo wzrostu podazy pieniadza szybko powrdci do swego
pierwotnego poziomu ny to nie nastgpi ztagodzenie zgdan ptacowych wyprzedzajacych
spadek inflacji®. Krzywa krétkookresowa pozostanie PCy W krotkim okresie nominalna
podaz pienigdza rosnie w tempie Nz, lecz inflacja jest wyzsza. Nasila si¢ zatem
keynesowski kryzys, bo realna podaz pienigdza jest ciagle zmniejszana.u™ u,

Zgodnie ze scenariuszem optymistycznym, pracownicy wierza, ze rzad bedzie trwal
przy swej restrykcyjnej polityce pieni¢znej i ze inflacja wkrotce si¢ obnizy. W trakcie
nastepnej rundy negocjacji ptacowych moga oni pozwoli¢ sobie na zadanie o wiele
nizszej stopy wzrostu ptac nominalnych, nie obawiajac si¢ spadku ptac realnych.
Zgodnie z ich oczekiwaniami bowiem, inflacja wkrotce powinna si¢ obnizy¢. W dodatku,
poniewaz bezrobocie osiggne¢to teraz poziom Ui wyzszy od poziomu U*
odpowiadajacego rownowadze, wystapi dodatkowa presja na obnizke ptac. Dlatego tez
gospodarka przesuwa si¢ z punktu A do punktu B, przechodzac na nowg krotkookresowg
krzywa Phillipsa PC», odpowiadajacg nowej dlugookresowej stopie inflacji 7t2. Inflacja
rzeczywiscie szybko si¢ obniza. Gospodarka przesuwa si¢ nastepnie z punktu B do punktu
F. Kiedy inflacja jest nizsza od stopy wzrostu ilosci pienigdza, realna podaz pienigdza
wzrasta, co sprawia, ze zwicksza si¢ popyt globalny, a bezrobocie powraca do swego
poziomu naturalnego U*.

Teraz za$ kolej na scenariusz pesymistyczny. Przyjmijmy, ze kiedy gospodarka
poczatkowo osigga punkt A, pracownicy nie wierza, ze rzad wytrwa przy swej nowej,
restrykcyjnej polityce pienieznej. Sadza, ze 7" pozostanie stopg inflacji odpowiadajaca

réwnowadze w dlugim okresie. Poniewaz oczekuja, ze inflacja bedzie w dalszym ciggu
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wysoka, nie moga si¢ zgodzi¢ na zmniejszenie skali podwyzki ptac nominalnych. Sa
przekonani, ze krdotkookresowa krzywa Phillipsa jest PCyy nie za§ PC,. Jezeli jednak
gospodarka pozostaje w punkcie A, kiedy w rzeczywistosci panstwo zwigksza podaz pienia-
dza wedhlug nizszej stopy wzrostu Ny, t0 w krétkim okresie ceny wzrastajg szybciej niz
nominalna ilo$¢ pienigdza. W efekcie realna podaz pienigdza zmniejsza si¢ powtdrnie,
popyt globalny w dalszym ciaggu spada, a bezrobocie wzrasta, w miar¢ jak gospodarka
przesuwa si¢ w dot krzywej PCr Co wigcej, im bardziej poglebia si¢ ten Kryzys, tym
bardziej prawdopodobne staje si¢, ze rzad nie wytrzyma nerwowo 1 uzna, iz bezrobocie
osiggneto poziom niemozliwy do zaakceptowania i ze — w zwigzku z tym — podaz
pienigdza musi zosta¢ zwigkszona, aby ponownie pobudzi¢ popyt globalny. Wiara w to,
ze rzad nie wytrzyma, moze sta¢ si¢ samospelniajacg si¢ prognoza. Gospodarka
pozostanie na krzywej PCy a proba znacznego ograniczenia inflacji si¢ nie powiedzie.
Stopniowo gospodarka przesunie si¢ z powrotem w gore wzdtuz krzywej PC11 osiagnie

rownowage w punkcie E.®
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