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Korzysci i koszty czlonkostwa w Unii Gospodarczej i Walutowej

praca pochodzi z serwisu pracemagisterskie.eu - prace magisterskie

Euro pojawito si¢ 1 stycznia 1999 r. jako nowa, wspolna waluta 11 krajow cztonkowskich
Unii Europejskiej (UE), ktére utworzyty Uni¢ Gospodarcza i Walutowa (UGW). W jej skiad
weszly kraje, ktore spetnity 5 kryteriow zbiezno$ci, a mianowicie: miaty inflacj¢ nie wyzsza niz o
1,5 pkt. proc. od sredniej stopy inflacji w trzech krajach UE, gdzie stopa ta byta najnizsza, miaty
dtugoterminowe stopy procentowe nie przekraczajace wigcej niz 0 2 pkt. proc. srednia stop
procentowych w trzech krajach UE o najnizszej inflacji, miaty deficyt budzetowy nie wyzszy niz
3% PKB i dtug publiczny nie wigkszy niz 60% PKB oraz mogty wykazaé si¢ stabilnym kursem
wymiany w ciggu ostatnich 2 lat.!

Kryteria te spetnity Austria, Belgia, Finlandia, Francja, Hiszpania, Holandia, Irlandia,
Luksemburg, Niemcy, Portugalia oraz Wtochy. 1 stycznia 2001 r. do grupy tej dotaczyta Grecja.
Do UGW nie weszty 3 kraje cztonkowskie UE. Wielka Brytania i Dania skorzystaty z mozliwosci
wyboru, ktéra sobie wywalczyty przy podpisywaniu Traktatu z Maastricht, i nie zdecydowaty si¢
na przyjecie euro, Szwecja natomiast nie spetnia kryterium kursu walutowego. 2

Osig unii walutowej byto ustanowienie nowej waluty - euro (EUR), ktora automatycznie
zastgpita w stosunku 1:1 ECU i ktéra z dniem 1 marca 2002 r. zastapita w sposob definitywny 12
walut narodowych krajow cztonkowskich UGW. Juz z chwilg utworzenia UGW waluty narodowe
utracity swoj byt samoistny i staty sie jedynie narodowym wyrazeniem euro. W ciggu trzech
pierwszych lat, tj. do 31 grudnia 2001 r. euro wystepowato jedynie w formie bezgotowkowe;,
banknoty i monety euro pojawity si¢ w obiegu 1 stycznia 2002 r. W okresie styczen - luty 2002 r.
z obiegu sa stopniowo wycofywane waluty narodowe.

Od samego poczatku swego istnienia euro ma sztywny i ostateczny kurs w stosunku do 12
walut narodowych. W okresie od 1 stycznia 1999 r. do 31 grudnia 2001 r. obowigzywata zasada
,,nNie mozna zmusi¢, nie mozna zabroni¢ stosowania euro”. Wybor nalezat do uzytkownika - klienta

banku. Swobody wyboru nie miaty natomiast banki z obszaru UGW - zostaly one zobligowane do
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postugiwania si¢ w swych rozliczeniach wytgcznie nowa waluta. Poczgwszy od 1 stycznia 2002 r.
stosowanie euro zamiast 12 walut narodowych krajow UGW w obrocie bezgotowkowym jest
obligatoryjne dla wszystkich. Na obszarze UE obowigzuje zasada cigglosci kontraktow - fakt
pojawienia si¢ euro nie moze by¢ podstawg do jednostronnego zerwania lub modyfikacji umowy
zawartej w walucie narodowe;j.

Podstawa UGW jest wspdlna polityka monetarna, prowadzona przez Europejski Bank
Centralny (EBC) z siedziba we Frankfurcie nad Menem. EBC ustala poziom podstawowych stop
procentowych (dla operacji refinansowych, pozyczek i depozytéw). Naczelnym zadaniem EBC
jest stabilizacja cen na obszarze unii walutowej. Zadaniu utrzymania wzrostu cen na poziomie nie
przekraczajagcym 2% rocznie jest podporzadkowana cala polityka monetarna EBC. Kraje
wchodzace w sktad UGW stracity mozliwosci autonomicznego ksztattowania poziomu nie tylko
stop procentowych, ale i kursu wymiennego swych walut - kurs ten w stosunku do euro jest
niezmienny. Rynkowym wahaniom podlega natomiast kurs euro w relacji do walut trzecich, np.
do dolara amerykanskiego czy polskiego ztotego. W narodowej gestii pozostata polityka
podatkowa, ktora jest zresztg w obrgbie UGW bardzo zréznicowana.

Na strazy stabilnych cen stoi takze Pakt Stabilnosci i Wzrostu z 1996 r. Stanowi on, ze w
okresie normalnej koniunktury budzety publiczne krajow cztonkowskich UGW majg by¢
zrownowazone, natomiast w czasie gorszej koniunktury deficyt nie moze przekracza¢ 3% PKB.
Sankcje finansowe za przekroczenie tego wskaznika zawierajg Si¢ w przedziale od 0,2% do 0,5%
PKB w zaleznosci od skali tego przekroczenia.®

Dzien, w trzy lata od rozruchu Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW), mozna mowié -
mimo stabosci euro w stosunku do dolara - o sukcesie tego przedsigwziecia. Sukces ten jest
widoczny zaréwno na poziomie makro-, jak i mikroekonomicznym. Z perspektywy catej
gospodarki najistotniejsze jest stabilizujace oddziatywanie euro, dzigki antyinflacyjnej polityce
EBC oraz dyscyplinie budzetowej, wymuszanej przez Pakt Stabilno$ci i Wzrostu. Niska inflacja,
niskie stopy procentowe i wyeliminowanie ryzyka kursowego oznaczaja z kolei nizsze ryzyko
inwestycyjne.*

Lista korzysci 1 konsekwencji dla Polski wynikajacych z wprowadzenia euro juz teraz jest

znaczaca. Kierunkowo pokrywa si¢ ona z korzy$ciami, ktérych euro przysporzyto krajom
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cztonkowskim UGW. Dla Polski wymiar tych korzysci jest na razie dalece mniejszy i niepelny
(wszak kraj nasz nie jest jeszcze cztonkiem UGW), ale zapoczatkowana tendencja wydaje si¢
zblizona.®
Euro przyczynia sie do rozwoju bardziej efektywnych i ptynnych rynkow finansowych oraz
wplywa na ich stopniowg integracj¢. W rezultacie rynki te oferuja duzo wiecej mozliwosci
inwestycyjnych niz rozcztonkowane rynki narodowe. Wzrasta konkurencja na poszczegolnych
rynkach kapitatowych, migdzy centrami finansowymi oraz migdzy bankami i towarzystwami
ubezpieczeniowymi. Wszystko to prowadzi do bardziej racjonalnej alokacji kapitatu.
Wprowadzenie wspodlnej waluty ma duzy wptyw na europejskie rynki instrumentow
diuznych. Zwieksza mozliwo$ci inwestowania bez ryzyka walutowego i pozwala na traktowanie
papierow, wyemitowanych w jednym z krajow UGW, jak papieréw wszystkich pozostatych krajow
tego obszaru. Ma to fundamentalne znaczenie zwiaszcza dla funduszy emerytalnych oraz
pozostatych rodzajow inwestoréw instytucjonalnych, ktorzy przed pojawieniem si¢ euro musieli,
ze wzgledoéw ostroznosciowych, inwestowac¢ wigkszo$¢ swych srodkow w krajowe instrumenty
dtuzne, a teraz maja swobode lokowania srodkow w instrumenty wyemitowane w catej strefie euro.
Poniewaz spadta zaréwno podaz, jak i rentownos¢ obligacji skarbowych - to efekt ograniczenia
deficytow budzetowych - wzrosto zainteresowanie inwestorow papierami 0 podwyzszonym
ryzyku, w tym zwiaszcza instrumentami dtuznymi emitowanymi przez przedsiebiorstwa.®
Podobne zjawiska wystepuja na rynkach akcji. Takze tu mamy do czynienia ze
zwiekszonym popytem ze strony funduszy emerytalnych, powierniczych oraz towarzystw
ubezpieczeniowych. Innym przejawem funkcjonowania wspélnej waluty na rynku papierow
udziatowych jest widoczna konsolidacja europejskich gietd. Powstanie glebszego i bardziej
ptynnego eurorynku, roznicowanie portfeli przez inwestorow oraz zwigkszona konkurencja
miedzy uczestnikami rynku kapitatowego obnizaja koszty finansowania sie na tym rynku.’
Kolejna oczekiwana korzys¢ z wprowadzenia euro to stopniowe wyrownywanie Si¢
poziomu cen na terenie UGW. Jest ono niezbedne dla ostatecznego uksztattowania si¢ jednolitego
rynku europejskiego oraz wzrostu konkurencji. Duze roznice miedzy cenami tych samych

produktow oznaczajg rynkowa nieefektywnosé¢, gdyz zmuszajg konsumentéw do straty czasu i
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energii na poszukiwanie miejsc, gdzie produkty sg tasze. Dotychczasowy postgp W wyrownywaniu
si¢ cen jest nizszy od oczekiwanego, a jednej z przyczyn mozna upatrywa¢ W braku
paneuropejskich sieci detalicznych. W sektorze tym nastepuje jednak konsolidacja, co w
potaczeniu z dynamicznym rozwojem handlu za posrednictwem mediow elektronicznych oraz
pojawieniem sie gotowkowego euro powinno, poczawszy od 2002 r., znacznie przyspieszy¢ proces
unifikacji cen.

Euro spetnia funkcje katalizatora przemian na jeszcze jednym obszarze - fuzji i przejeé.
Zaostrzona przez wspolna walute konkurencja zmusza do poszukiwania nowych synergii, do
jeszcze wigkszej racjonalizacji dziatania. Byto to wyraznie widoczne w latach 1999 i 2000,
zwhaszcza w sektorze ustug finansowych, gdzie euro znacznie przyspieszyto procesy
konsolidacyjne.

Wszystkie powyzsze pozytywne skutki pojawienia si¢ euro w skali makro maja bezposredni
wplyw na sytuacje przedsiebiorstw. Zmniejszyly si¢ koszty transakcyjne zwigzane z operacjami
zabezpieczajacymi przed ryzykiem kursowym, gdyz migdzy walutami strefy euro ryzyko to -
dzigki ustanowieniu sztywnych kursow wymiany - zostato wyeliminowane.

Mozliwos¢ postugiwania sie euro zamiast 12 walutami narodowymi zmniejsza koszty
ponoszone wczesniej przy sprzedazy i zakupie tych walut. Zastgpienie rachunkéw bankowych
prowadzonych w wielu walutach jednym rachunkiem w euro znacznie zmniejsza koszty obstugi
bankowej, upraszcza tez zarzadzanie gotowka w przedsicbiorstwie. Wieksza przejrzystos¢ cen,
ktora powoduje euro, oznacza tatwiejszy wybor zagranicznych dostawcow i odbiorcow - prosciej
jest porownywac oferty wyrazone w tej samej walucie. Przedsiebiorstwa moga tez liczy¢ na szersza
oraz korzystniejsza cenowo oferte ustug bankowych - pojawienie si¢ wspolnej waluty znacznie
zaostrzyto  konkurencj¢ miedzy instytucjami finansowymi. Dzieki euro ‘tatwiej jest
przedsigbiorstwom pozyskiwaé fundusze - spadek kosztow emisji akcji i obligacji na coraz bardziej
gtebokim i ptynnym europejskim rynku kapitatowym wywiera jednoczesnie presje na obnizke
kosztow tradycyjnych kredytow bankowych. Wspolna waluta to takze tatwiejsza ekspansja na
rynki pozostatych krajow cztonkowskich unii walutowej.

Nie nalezy tez zapominaé 0 korzysci najbardziej oczywistej dla ludzi - z chwilg pojawienia

si¢ gotowki euro, a wiec od 1 stycznia biezacego roku, duzo tatwiej jest podrézowac po krajach



UGW. Nie trzeba wymienia¢ jednej waluty narodowej na inna, a to oznacza oszczednosé czasu i
pieniedzy.®

W sytuacji, gdy dwie trzecie polskiego handlu zagranicznego przypada na kraje Unii
Europejskiej, nowa waluta europejska musiata sta¢ si¢ od samego poczatku przedmiotem
zainteresowania zarowno polskiego sektora finansowego, jak i polskich przedsicbiorstw.
Powstanie unii walutowej ma juz istotne konsekwencje dla polskich podmiotoéw gospodarczych.

Pojawienie si¢ euro jest znaczacym wydarzeniem zwtaszcza dla tych przedsigbiorstw, dla
ktorych handel miedzynarodowy oraz migdzynarodowe operacje finansowe odgrywaja istotng rolg.
W efekcie zastgpienia 12 walut przez euro zmniejszaja Si¢ koszty transakcyjne oraz koszty obstugi
bankowej, prostsze jest zarzadzanie gotowka oraz aktywami wyrazonymi w walutach obcych. Euro
stopniowo staje si¢ dla polskich przedsighiorstw waluta kontraktow i ptatnosci - waluta, w ktorej
moga by¢ zarowno zaciggane kredyty, jak i emitowane instrumenty dtuzne.

Nowa waluta stwarza polskim przedsiebiorstwom nowe mozliwosci zaopatrywania Sie¢ w
kapitat - inwestorzy na eurorynku szukaja okazji do zroéznicowania swych portfeli pod wzglgdem
geograficznym, a zainteresowani wyzsza rentownoscia inwestycji sa kupowac papiery o nizszych
rattingach.®

Bardzo szybko dostosowat sie do nowej waluty polski sektor finansowy. Euro stato si¢
waluta bardzo wielu produktow bankowych, oferowanych przez polskie instytucje kredytowe swej
klienteli - od rachunkéw bankowych w euro, przez depozyty, kredyty, akredytywy, gwarancje, po
instrumenty dtuzne wyrazone w nowej walucie.

Z drugiej strony polscy przedsiebiorcy musza si¢ liczy¢ ze zwigkszona konkurencja ze
strony firm z obszaru UGW. Dalsza integracja europejskiego rynku towaréw i ustug umozliwia
wydajnym firmom ze strefy euro znaczne poszerzenie ich rynkow zbytu. Mozliwe jest rowniez, ze
te sposrod firm z obszaru UGW, ktore przegraja na swym terenie walke konkurencyjna, beda
czesciej szuka¢ swych szans na takich rynkach jak Polska.

Bardzo istothym momentem, réwniez dla naszego kraju, jest pojawienie sie euro
gotowkowego. Wprawdzie zjawisko to nie dotyczy polskiego ztotego, zamieniamy bowiem jedna

walute obca na inna walutg obca, niemniej jednak musieliSmy do tej operacji dobrze sig¢
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przygotowaé.'® Polski bank centralny odegrat tu kluczowa role. Po pierwsze, doprowadzit do
przyjecia ustawy o skutkach wprowadzenia euro dla polskiego porzadku prawnego. Ustawa ta
m.in. zapewnita ciagtos¢ kontraktow, zawartych w walutach narodowych krajow UGW,
zobligowata banki do bezptatnego przewalutowania z 12 walut narodowych na euro wszystkich
rachunkoéw walutowych wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2002 r., wprowadzita obowigzkowe
zastgpienie walut narodowych przez euro przy ptatnosciach realizowanych, poczawszy od 1 marca
2002 r., oraz umozliwita polskim obywatelom wymiane gotéwki pochodzacej z krajow
cztonkowskich UGW na banknoty i monety euro w ciggu catego 2002 r. Po drugie, NBP realizuje
szeroko zakrojona kampanie¢ informacyjna skierowana do sektora finansowego, polskich firm oraz
zwyktych obywateli. Po trzecie, koordynuje strong logistyczna wymiany i udziela w tej sferze
pomocy bankom komercyjnym.

Narodowemu Bankowi Polskiemu bardzo zalezy na tym, by wymiana 12 walut narodowych
na euro przebiegta w Polsce sprawnie, by zostala dobrze przyjeta przez opinie publiczna. Cata
kampani¢ traktuje jako bardzo wazny element w zjednywaniu spotecznego poparcia dla idei
integracji europejskiej. Realizujac teraz wymiane walut narodowych na euro, myslimy juz o
okresie, gdy bedziemy wymienia¢ na euro polskiego ztotego.

Dlatego z wielka uwaga sledzimy losy nowej waluty. Wiele sie wprawdzie pisze i mowic
0 stabosci euro i rozczarowaniu jego kursem w stosunku do amerykanskiego dolara. Nalezy jednak
mie¢ na uwadze, ze - po pierwsze - wszelkie oceny wzajemnych relacji kursowych majg sens
jedynie w dtuzszym horyzoncie czasowym. Po drugie, dzisiejsza wzgl¢dna stabos¢ euro wynika
nie z cech samej waluty, ale jest odzwierciedleniem oczekiwania inwestoréw na zdecydowane
reformy strukturalne w zjednoczonej Europie, ktore pozwolg jej sprosta¢ nowym wyzwaniom, w
tym poszerzeniu o nowych cztonkéw, m.in. o Polske.

Z chwila wejscia Polski do Unii Europejskiej polski bank centralny stanie si¢ cztonkiem
Europejskiego Systemu Bankow Centralnych.

Whprawdzie wspotdecydowanie przez NBP o ksztalcie europejskiej polityki pienieznej
bedzie mozliwe dopiero z chwila wejscia Polski do strefy euro, niemniej jednak juz samo
przystapienie do UE stawia przed NBP powazne zadania. Sa to m.in.: petna harmonizacja

polskiego prawa bankowego z prawem wspolnotowym, dokonczenie liberalizacji przeptywow
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kapitatowych, dostosowanie polskich systemow ptatniczych do wspdlnotowych standardéw czy
dostosowanie statystyki monetarnej i bilansu ptatniczego oraz rachunkowosci i sprawozdawczo$ci
do wymogow UE. W nieco dalszej przysztosci, wyznaczonej przez przyszte cztonkostwo Polski w
europejskiej unii walutowej, bedziemy musieli w pelni dostosowa¢ do wymogow EBC
instrumentarium polityki pienieznej.!*

Pojawienie si¢ euro oznaczato dla polskich bankéw komercyjnych koniecznosé
dostosowania si¢ do nowej sytuacji. Euro zastgpito ECU, stato si¢ waluta posredniczaca w
przeliczeniach miedzy walutami narodowymi krajow cztonkowskich UGW, dla euro pojawity si¢
nowe referencyjne bazy odsetkowe.

Nowa sytuacja powstata w zagranicznych rozliczeniach mi¢dzybankowych. Banki z Unii
Europejskiej postanowity bowiem juz od poczatku stycznia 1999 r. rozliczaé¢ si¢ w euro. Istotna
zmiana nastgpita na rynku walutowym.

Ustanowienie sztywnych i ostatecznych kurséw wymiany walut narodowych na euro
spowodowato wyeliminowanie arbitrazu walutowego w obrebie tych walut. Dla polskich bankow,
w odréznieniu od wielu bankow z obszaru UE, oznaczato to na szczescie znikoma utrate dochodow
- w transakcjach wymiany walutowej zawieranych przez polskie banki tradycyjnie dominowat
arbitraz w relacji do ztotego, a transakcje angazujace dwie sposroéd 11 walut narodowych byty
marginalne.

Poniewaz prawie 70% polskiej wymiany handlowej z zagranica przypada na kraje UE,
prawdopodobienstwo pojawienia si¢ euro jako waluty transakcyjnej lub rozliczeniowej w
kontaktach polskich przedsiebiorstw z ich unijnymi partnerami byto wysokie juz od powstania
UGW. Wprawdzie nikt nie mogt zmusic¢ polskiego partnera, by przed kocem 2001 r. postugiwat
si¢ euro, niemniej jednak nalezato sie¢ liczy¢ z takimi propozycjami. W tej sytuacji polskie banki
powinny przygotowac Si¢ do realizacji przekazow zagranicznych czy operacji dokumentowych
wyrazonych w euro. Co wigcej, klient banku mogt by¢ zainteresowany takze innymi ustugami w
nowej walucie, jak np. otwarciem rachunku w euro, konwersja na euro rachunkéw prowadzonych
w walutach narodowych czy udzieleniem kredytu dewizowego.

Aby sprosta¢ oczekiwaniom klientow, zdecydowana wiekszos$¢ liczacych sie polskich
bankow przygotowata kompleksowa oferte produktow w euro, obejmujaca rowniez instrumenty

rynku kapitatowego.
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Znacznych zmian dokonano w pionach operacji kredytowych z racji sporej liczby umow

kredytowych opartych na marce niemieckiej lub ECU.

Trzeba byto przekona¢ klientow do nowych referencyjnych baz odsetkowych (EURIBOR

i EUROLIBOR), ktore zastgpily bazy narodowe, np. FIBOR, oraz zaopatrzy¢ umowy kredytowe

zawarte w walutach narodowych w klauzule o0 majacej nastgpi¢ definitywnej konwersji na euro 31
grudnia 2001 r.*2

1 stycznia 2002 r. - moment pojawienia si¢ gotowkowego euro - oznaczat dla bankow

kolejne zadania, takie jak:*

a.
b.

e.

konwersja z 12 walut narodowych na euro wszystkich rachunkow depozytowych,
zaopatrzenie si¢ w taka ilos¢ poszczegdlnych nominatow banknotow i monet euro,
aby moc w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. wymienia¢ na euro na kazde
zadanie klienta, bez zaklocen, dowolna ilos¢ banknotow i monet 12 walut
narodowych, a takze wyptaca¢ euro z rachunkéw depozytowych,

-logistyczne przygotowanie si¢ do wymiany na euro wycofywanych z obiegu walut
narodowych i przekazania tych walut za granice (sktadowanie, transport,
ubezpieczenie itp.),

-poinformowanie klientéw, co ich czeka, oraz doradzanie, jakie kroki i w jakim
czasie powinni podja¢, aby caty proces przestawienia si¢ na euro przebiegt dla nich
jak najsprawniej,

uwzglednienie kosztow catej tej operacji przy planowaniu budzetu banku.

Czesto stawiane jest pytanie, czy na wprowadzeniu euro nie stracimy jako konsumenci lub

producenci. Sadze, ze na wprowadzeniu nowej waluty zyskamy, gdyz:14

prowadzenie przez bank jednego rachunku walutowego w euro w miejsce wielu,
prowadzonych w poszczegolnych walutach narodowych, bedzie nas kosztowato
mniej,

pojawienie si¢ euro zaostrzyto konkurencj¢ migdzy bankami, co powinno

skutkowaé generalnym obnizeniem cen ustug bankowych,

12 Euro Blizej”, Biuletyn Banku Handlowego w Warszawie SA, nr 1-12.
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14 Bank i Kredyt” nr 1-2/2001.



— jesli jestesmy przedsiebiorcami i handlujemy z krajami ze strefy euro, to dzigki
wspodlnej walucie tatwiej nam bedzie poréwnywac ceny ofert eksportowych i
importowych, - nizsze bedg tzw. koszty transakcyjne wymiany, tj. koszty zwigzane
m.in. z ryzykiem kursowym - pojawienie si¢ euro w miejsce 12 walut narodowych
wyeliminowato ryzyko kursowe, istniejace dotagd w obrebie tych walut, i tym
samym wyeliminowato koniecznos¢ ponoszenia kosztow na zabezpieczanie Si¢
przed tym ryzykiem,

— jezeli podrozujemy po Europie, to nie bedziemy zmuszeni wymienia¢ np. marek na
franki, frankow na guldeny, guldenéw na pesety itd. Nie bedziemy w zwigzku z
tym tracili na kosztach tej wymian (prowizje kantoréw).

Jako czytelnicy ustawy z 25 maja 2001 r. o skutkach wprowadzenia euro dla polskiego
porzadku prawnego dla wiasciwego stosowania przepiséw ustawy powinnismy pamigtac, ze termin
wymiana” odnosi si¢ Wylacznie do zamiany walut narodowych na euro. Gdy chcemy za waluty
narodowe otrzymacé polskie ztote, to czynnos¢ ta nie jest wymiana” w rozumieniu ustawy, jest
natomiast ,,sprzedaza lub kupnem”.

Termin wymiana walut narodowych na euro” w rozumieniu ustawy dotyczy wylacznie
pienigdza gotowkowego i 0odnosi si¢ jedynie do 0s6b fizycznych z polskim obywatelstwem. Osoby
prawne nie moga w zwigzku z tym wymieni¢ tych walut na euro. Jesli majg zasoby gotowki walut
narodowych, to musza je wptaci¢ na rachunek walutowy (koniecznie przed uptywem daty
granicznej dla danej waluty). Na tym rachunku waluta narodowa zostanie przez bank
skonwertowana na euro, po czym z rachunku bedzie mozna (od 1.01.2002 r.) podja¢ gotowke euro.

Po 31.12.2001 r. w walutach narodowych nadal beda mogty by¢ wyrazone kontrakty,
umowy (np. kredytowe), akredytywy, gwarancje i inne instrumenty finansowe, zagraniczne renty,
emerytury, Swiadczenia alimentacyjne itp., zapisy w ksiggach wieczystych, darowiznach,
testamentach itd., jesli zostaty sporzadzone przed 1.01.2002 r. Gdyby uzasadniona byta zamiana
walut narodowych na EUR (po to, zeby np. uzyska¢ zgodnos$¢ waluty instrumentu kredytowego,
jego hipotecznego zabezpieczenia oraz wpisu do hipoteki), to bedzie to sprawa do dobrowolnego
uzgodnienia miedzy stronami - kiedy i jak dokona¢ zamiany oraz kto poniesie zwigzane z tym

koszty.!®

15 Ministerstwo Spraw Zagranicznych, Wprowadzenie euro - Polacy niechetni, 2004-11-25.
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Waluty narodowe - marki niemieckie, franki francuskie, szylingi austriackie itd. - sg
walutami obcymi w rozumieniu polskiego prawa dewizowego tylko tak dtugo, jak diugo maja
status prawnego Srodka ptatniczego. Z chwila utraty tego statusu przestaja by¢ walutami obcymi i
sg traktowane jak znaki pieniezne wycofane z obiegu. Poszczegdlne waluty narodowe traca status
prawnego srodka ptatniczego:®

— niemiecka marka z uptywem 31 grudnia 2001 r.,

— holenderski gulden z uptywem 27 stycznia 2002 r.,

— irlandzki funt z uptywem 9 lutego 2002 r.,

— francuski frank z uptywem 17 lutego 2002 r.,

— szyling austriacki, frank belgijski i luksemburski, marka finska, drachma grecka, peseta
hiszpanska, eskudo portugalskie i lir wioski z uptywem 28 lutego 2002 r.

Z pracy wynika, ze najwigksze zasadnicze korzysci, ktére daje Polsce przystgpienie do
UGW, nalezy wspomnie¢, ze wiaza si¢ z trzema gtéwnymi zjawiskami.

Po pierwsze, w wyniku zastapienia zlotego przez euro i jednoczesnego ustabilizowania
sytuacji fiskalnej (pod grozbg Kkar) przewidzianych w Pakcie Stabilno$ci i Wzrostu powaznie
wzrosnie zaufanie do polityki makroekonomicznej i do stabilnosci pieniadza. Oznacza to swoisty
"import zaufania", obserwowany rowniez w przypadku niektorych krajow, ktore przystapity do
strefy euro w przesztosci. Wigksze zaufanie pozwala z kolei znaczaco obnizy¢é ewentualne
krotkookresowe koszty utrzymania niskiej inflacji.

Po drugie, Polska opusci ,,szarg sfer¢” bezpieczenstwa gospodarczego, przesuwajac si¢
ostatecznie z grupy wschodzacych rynkéw do grupy stabilnych, rozwinigtych gospodarek.
Oznacza to zniknigcie ryzyka zwigzanego ze spekulacjom walutowymi, a w szczeg6lnosci ryzyka
silnej niestabilnosci makroekonomicznej 1 kryzysu walutowego, oraz eliminacje kosztow
zwigzanych z przeciwdzialaniem takiej niestabilnosci.

Po trzecie - cztonkostwo w UGW- traktowane przez uczestnikow rynku finansowego i
podmioty gospodarcze jako swoista gwarancja dlugookresowej stabilnosci makroekonomicznej —
powinno zwigkszy¢ sktonnos$¢ do oszczgdzania i inwestowania, umozliwiajgc wzrost gospodarczy
szybszy niz w innych cze¢$ciach strefy euro oraz prawdopodobnie szybszy niz w przypadku

pozostania przy wlasnej walucie narodowe;.

16 Bank i Kredyt” nr 1-2/2001.
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