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Wstep

Fundusze inwestycyjne stanowig jeden 2z najwazniejszych
instrumentéw wspodtczesnego rynku finansowego, umozliwiajac
szerokiej grupie inwestoréw efektywne zarzgdzanie swoimi
aktywami. Ich popularnos¢ wynika z mozliwo$ci dywersyfikacji
portfela inwestycyjnego, minimalizacji ryzyka oraz
zroznicowanej oferty dostosowanej do indywidualnych
preferencji i oczekiwan uczestnikéw rynku. W Polsce, jak i na
Swiecie, fundusze inwestycyjne sa jednym z kluczowych
mechanizméw pozwalajgcych na skuteczne lokowanie kapitatu
zaréwno przez inwestordw indywidualnych, jak 1
instytucjonalnych. Wraz z rozwojem rynku finansowego, fundusze
te przeszity znaczacag ewolucje, dostosowujgc swojg oferte do
dynamicznych zmian zachodzgcych w globalnej gospodarce oraz do
rosngcych oczekiwan inwestoroéw.

W dobie globalizacji i nieustannie zmieniajgcych sie warunkéw
makroekonomicznych, decyzje inwestycyjne stajg sie coraz
bardziej z*ozone. Inwestorzy stajg przed wyzwaniami, ktore
wymagajg nie tylko gtebokiej analizy biezgcej sytuacji
rynkowej, ale réwniez umiejetnosci przewidywania przysztych
trendéw. W tym kontekscie fundusze inwestycyjne, zarzgdzane
przez wyspecjalizowane towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(TFI), oferuja rozwigzania, ktdére pozwalaja na profesjonalne i
skuteczne zarzadzanie kapitatem. Ich struktura oraz mechanizmy



dziatania umozliwiajg inwestorom uczestnictwo w zyskach
osigganych na rdéznych segmentach rynku finansowego, zardwno
krajowego, jak 1 zagranicznego.

Analiza funduszy inwestycyjnych prowadzona w niniejszej pracy
dotyczy dwdéch najwiekszych instytucji finansowych w Polsce -
TFI PZU S.A. oraz ING TFI S.A. Obie te instytucje odgrywaja
kluczowg role na polskim rynku funduszy inwestycyjnych,
oferujgc szeroki wachlarz produktéw dostosowanych do
zréznicowanych potrzeb inwestorow. PZU S.A., jako jedna z
najstarszych i najwiekszych firm ubezpieczeniowych w Polsce,
posiada takze dobrze rozwinietg oferte funduszy
inwestycyjnych. Z kolei ING TFI S.A., bedgca czescia
miedzynarodowego koncernu finansowego, wprowadzita na polski
rynek nowoczesne rozwigzania inwestycyjne, czerpigc z bogatych
doswiadczen globalnych rynkéw finansowych.

Wspbétczesny rynek funduszy inwestycyjnych charakteryzuje sie
nie tylko dynamicznym wzrostem 1liczby produktodw
inwestycyjnych, ale takze rosngcg konkurencjg pomiedzy
instytucjami oferujgcymi te ustugi. Inwestorzy, majac do
wyboru wiele réznych strategii inwestycyjnych, stajg przed
koniecznoscig doktadnej analizy oferowanych produktéw, a takze
porownania wynikéw poszczegdlnych funduszy w kontekscie ich
efektywnosci i stabilnosci. Wtasnie dlatego niniejsza praca
koncentruje sie na pordwnaniu wynikdéw funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez dwa czotowe towarzystwa funduszy
inwestycyjnych w Polsce: TFI PZU S.A. oraz ING TFI S.A.

Celem pracy jest analiza pordwnawcza tych funduszy pod katem
ich wynikéw finansowych, strategii inwestycyjnych oraz
struktury portfela inwestycyjnego. Zostang omdéwione zardéwno
fundusze rynku pienieznego, jak i fundusze papierdw dtuznych,
fundusze stabilnego wzrostu, zréwnowazone, fundusze akcyjne
oraz fundusze ochrony kapitatu. Analiza wynikéw tych funduszy
ma na celu zbadanie, w jakim stopniu rézne strategie
inwestycyjne stosowane przez oba TFI wptywajag na ich
efektywnos$¢ oraz poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjami.



Wstepna analiza rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce
wskazuje na istotng role, jaka odgrywajg te produkty finansowe
w procesie alokacji kapitatu na rynku. Wybdér odpowiedniego
funduszu 1inwestycyjnego jest jednym z najwazniejszych
elementdéw strategii inwestycyjnej, a roéznice pomiedzy
poszczeg6lnymi funduszami mogg znaczgco wptywa¢ na wyniki
inwestycyjne. Dlatego tez poroéwnanie funduszy PZU S.A. i ING
TFI S.A. pozwoli nie tylko na zidentyfikowanie réznic w
podejsciu do zarzadzania aktywami, ale takze na ocene, ktére z
tych funduszy oferujg lepsze perspektywy wzrostu oraz wieksze
bezpieczenstwo kapitatu w warunkach zmienno$ci rynkowej.

Praca magisterska sktada sie z czterech rozdziatéw, w ktérych
szczegbtowo oméwiono poszczegdlne aspekty zwigzane z
funkcjonowaniem funduszy inwestycyjnych. W pierwszym rozdziale
przedstawiono podstawowe zagadnienia dotyczgce dziatalnosci
funduszy inwestycyjnych, ich ram prawnych oraz klasyfikacji
wedtug dokonywanych lokat. Drugi rozdziat* poswiecony jest
analizie funduszy na rynku finansowym, w tym ich aktywnosci na
rynku kapitatowym w Polsce. Trzeci rozdziat* koncentruje sie na
szczegbtowej charakterystyce funduszy oferowanych przez TFI
PZU S.A. oraz ING TFI S.A. Ostatni rozdziat* stanowi poréwnanie
wynikéw finansowych funduszy obu instytucji, z uwzglednieniem
roznych segmentéw rynku, na ktdérych te fundusze operujg.

Praca ta ma na celu dostarczenie kompleksowej analizy funduszy
inwestycyjnych PZU S.A. i ING TFI S.A., umozliwiajac
czytelnikowi zrozumienie mechanizméw dziatania tych funduszy,
a takze porownanie ich wynikdéw w kontekScie skutecznosci
zarzgdzania oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego. Wnioski z tej
analizy moga okaza¢ sie pomocne zardowno dla inwestoréw
indywidualnych, jak 1 instytucjonalnych, poszukujacych
optymalnych rozwigzan inwestycyjnych na polskim rynku
finansowym.
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